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Ibovespa sobe 3,27% e a Carteira Mensal avanca 4,13%

O Ibovespa sustentou a trajetdria de alta com a puxada nos dois ultimos pregdes do més, mesmo
sem uma referéncia forte, além da expectativa em relacdo a reunido do Copom na quarta-feira e a
divulgacao nesta quinzena de resultados do 2° trimestre.

Principais destaques do periodo:

v" O més de julho foi marcado por decisdes politicas importantes com a aprovacdo do arcabouco
fiscal e a reforme tributaria, embora ainda sujeitos a ajustes que certamente virdo. Além do
avanco da pauta em Brasilia, os dados de inflacdo declinante vém sendo usados como fator de
pressao para o Banco Central iniciar nesta semana um ciclo de baixa da Selic.

v E fato que muito desta expectativa ja reflete nos precos dos papéis de bolsa e agora o mercado
passa a dar mais peso para a qualidade dos resultados corporativos do 2° semestre, avaliando o
gue pode ser a trajetdria de resultados até o final do ano.

v" No exterior, passada a reunido do Federal /Reserve com mais um aumento de juros, a agenda
passa a ser repetitiva, acompanhando dados de atividade econémica das grandes economias. Do
lado doméstico, a volta das parlamentares do recesso, vem com a promessa de retomada da
pauta aprovada no final de julho, o que pode ter alguma influéncia sobre o mercado.

v' Neste contexto, seguimos com uma carteira bem seletiva com papeis de destaques nos seus
setores e com boa qualidade e expectativa de fortes resultados a frente.

Desempenho da Carteira Planner e Recomendacao

Cadigo Variacao Retorno  Codigo Fech. Ant. Preco Justo Ganho

da Acao o no més % da Acao R$ /acao R$ /acao Pot. (%)

EBSE3 1,14 011 EBSE3 31,12 3500 125

CPLE& 0,84 008 CPLE& 8,36 2,00 7.7

HYPE3 -5,35 -0.54 HYPE3 43,26 4900 133

ITUB4 0,84 0,08 ITUB4 28,64 30,00 47

MULT3 -4 55 -0.46 MULT3 2641 30,00 136

VIVT3 -2 68 -027 VIVT3 4211 4500 6.9

WEGEZ 6,14 061 WEGEZ 39,92 42,00 52

Acoes Retiradas Acoes Incluidas

PRIO3 2303 2,30 AGRO3 2591 32,00 235

SLCE3 1421 142 RENT3 6722 6%.00 26

WALES 769 077 SB5P3 58,10 60,00 3.3
CARTEIRA PLANNER Errrrr 413

IBOV 333333 3,27 IBOV 121943 124.000 1,7%

Fonte: Planner Corretora e Eoconomatica Peso - 10%
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Rentabilidade mensal - Carteira Planner x Ibovespa

Rentabilidade Acumulada - Carteira Planner Desempenho Acumulado em 2023

Mes  Cateir pv Dif. (%) [EERAUE

Planner

Janeiro 6,70 3,37 333 130 1
Fevereiro (3,08) (7,49) 4,41 120 -
Margo (295 (291 004
Abril 6,16 2,50 3,66 110 A
Maio 0,27 374 (3,473
Junho 5,45 go0 (355 100 1
Julho 4,13 3,27 0,86 90 -
Agosto -
Setembro - 80 -
Outubro _ ——Carteira Planner e—Ibovespa
Movembro 701
Dezembro - 60 . . . . . . . . . . . .
Acum. 2023 17,31 1113 6,18 jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Fonte: Flanner Correfora e Economatica

Rentabilidade acumulada - Carteira Planner vs Ibovespa

fev mar abr mai jun
M Carteira Planner 6,70% -3,08% -295% 6,16% 0,27%  545% 4,13% 17,31%
% Ibovespa 3,37%  -749% -291%  2,50% 3,74%  9,00% 3,27% 11,13%
Diferenca 33% 4.4% 0.0% 37k -3.5% -3.6% 0.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 6,2% |
i Carteira Planner 8,33% -314% 10,15% -5,34% 2,74% -13,95% 449% 303% 0,57% 556k -1012% -234% -297%
=l Ibovespa 6,98%  089% 606% -1010%  322% -1150% 469% 6,16% 047% 545% -306% -245%  469%
Bl Dierenca 1.4% -4,0% 4,1% 4.8% -0,5% -2,5% -02% -31% 0,1% 0,1% -7.1% 0,1% -7.7% |
Carteira Planner 5,25%  -637% 7.35%  4,22% 440%  3,03% 3.65% -3,55% -132% -8,68% -230% 646% 0,04%
Ibovespa -3,32%  -437% 600%  194% 6,16%  046% -394% -248% -657% -674% -133% 2,85% -11,92%
Diferenca -Lo% -2,0% 14% 2.3% -1.8% 26% 7.6% -11% 53% -1.9% -0,8% 3.6% 120% |
Carteira Planner -1,58% -7,88% -19.23% 14,24% 8,91% 1090% 7,73% 057% -521% -3,69% 814k 56/%  14,20%
Ibovespa -1,63% -B43% -2990% 1025%  B,57% 876% B827% -344% -480% -069% 1590% 9.30% 2,93%
Diferenca 0.0% 0,6% 10.7% 4,0% 0,3% 2,1% -0.5% 4,0% 04% -30% -7B% -3.6% 11,3% |

Fonte: Planner Corretora e Economatica

1. Acoes mantidas na Carteira

BB Seguridade (BBSE3) - Preco Justo: R$ 35,00

v" A recente realizacdo do papel e estabilidade no més passado, abre oportunidade de compra,
com vistas o bom resultado esperado para o 2T23 e a consequente distribuicido de
dividendos em base semestral. Nesse contexto, vemos como uma alternativa interessante
para investidores que buscam seguranca, rentabilidade e dividendos.

v A empresa se destaca no mercado de seguros no Brasil e tem apresentado resultados
consistentes, mesmo em momentos de crise.

v A BB Seguridade registrou no 1723 um lucro liquido de R$ 1,8 bilhdo, crescimento de 49%
em relacdo ao 1T22, com melhora dos negdcios no segmento de risco/acumulacao aliado ao
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v

bom resultado no segmento de distribuicdo através da BB Corretora e reducdo da
sinistralidade.

O resultado operacional ndo decorrente de juros (ex-holdings) cresceu 40% no 1T23 em
relacdo ao 1T22 e superou o intervalo de crescimento anual contido no Guidance 2023
(entre 12% e 17%).

Os prémios emitidos da Brasilseg também superaram o intervalo de projecoes (entre 10% e
15%), com crescimento de 35% em 12 meses. Ja as reservas de previdéncia - PGBL e VGBL
cresceram 10,7%, posicionando-se dentro do intervalo das estimativas (entre 10% e 14%).

Copel (PNB) - Preco Justo: R$ 9,00

v

v

v

v

Mantivemos a acdo em nossa carteira, sendo esperado a continuidade do movimento de
recuperacao de precos para o més de agosto.

Sua estratégia de geracdo de valor compreende o foco no negécio de energia, melhora de
eficiéncia com adequada alocacado de capital e disciplina financeira. Ao final de marco de
2023 a divida liquida ajustada da companhia era de R$ 11,5 bilhdes (2,5x o EBITDA), com
um caixa de R$ 3,3 bilhdes.

O lucro liquido reportado no 1T23 alcancou R$ 635 milhdes com destaque para a reducio
real do custo com pessoal de 5,2% no trimestre.

Destaque para o Acordo entre Itai Unibanco e o Estado do Parana que liberou gravame
sobre acoes de emissao da companhia; e a OPA com a consequente transformacao da Copel
em Corporation.

Itad Unibanco (ITUB4) - Preco Justo: R$ 30,00

v" A manutencdo da acdo na carteira espelha uma visdo construtiva de resultados para os

proximos trimestres. No 1T23 o lucro liquido recorrente do banco foi de R$ 8,4 bilhdes
(ROAE de 20,7%) com incremento de 14% em relacdo ao 1T22, explicado principalmente
pelo crescimento de 17% da margem financeira.

v' As receitas com servicos avancaram 6,7% em 12 meses para R$ 1,7 bilhdes. J4 as despesas

ndo decorrentes de juros cresceram 7,7% somando R$ 16,5 bilhdes, com melhora de 2,0pp
no indice de eficiéncia, de 41,8% no 1T22 para 39,8% no 1T23.

v" A carteira de crédito ao final do 1T23 (em base ampliada) cresceu 11,7% em 12 meses

v

alcancando R$ 1.153,0 bilhdes. A inadimpléncia permaneceu contida, estavel em 2,9% no
trimestre frente 0 4722, sendo de 3,4% no Brasil e 1,4% na América Latina.

O guidance para 2023 reflete uma expectativa de menor crescimento do crédito e da
Margem Financeira. O custo do crédito deve subir parcialmente compensado por melhor
desempenho das receitas de servicos. O Indice de Eficiéncia esperado é abaixo de 40,0% no
consolidado, com melhora em relacao a 41,2% em 2022.
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Hypera Pharma (HYPE3) - Preco Justo: R$ 49,00

v

4

Seguimos com a acdo na carteira enxergando potencial de valorizacdo apds desempenho
fraco no més no médio prazo. A empresa divulgou os resultados do 1° semestre de 2023,
dentro das expectativas, com lucro liquido acumulado de R$ 841,5 milhdes.

A acdo vem de uma alta de 64,7% no ano passado e encerrou julho com queda de 5,4%,
ficando negativa no ano em 2,9%. Contudo, a representatividade da empresa no setor de
atuacdo e o potencial de crescimento com a incorporacao de novos negdcios por aquisicoes
anteriores, pode reverter esta performance.

Weg S.A. (WEGES3) - Preco Justo: R$ 42,00

v

Estamos mantendo a acdo em nossa carteira apds recuperacdo parcial no més passado e
reiteramos a oportunidade de posicionamento no papel.

Forte geradora de caixa, com receitas crescentes a Weg é uma multinacional brasileira que
conta com ampla rede de distribuicao.

Destaque para o compromisso com a sustentabilidade e forte credibilidade dos seus
produtos através de portfélio mais completo do mercado, em conformidade com os
parametros de qualidade internacionais.

No 2T23 a Weg registrou lucro liquido R$ 1,4 bilhdo (+50% em 12 meses) com EBITDA de
R$ 1,8 bilhdo (+46%) e evolucio de 7,5pp no retorno sobre o capital investido (ROIC) para
34,4%.

Ao final de junho de 2023 a divida bruta da companhia era de R$ 3,0 bilhdes com um caixa
de R$ 5,5 bilhées, resultando numa aplicacio liquida de caixa de R$ 2,5 bilhdes (acima de 1,4
bilhdo em dez/22).

Muiltiplan (MULT3) - Preco Justo: R$ 30.00

v

4

Mantivemos a Multiplan na carteira para agosto considerando o expressivo crescimento nos
resultados do 2T23 e no acumulado do semestre. A receita liquida cresceu 15,1% no 2T23 e
13,7% no comparativo semestral, somando R$ 873,9 milhdes até junho. O EBITDA evoluiu
28,4% no trimestre e 24,7% em 6 meses.

O resultado liquido foi de R$ 247,2 milhdes no 2T23 (+43,3%) e atingiu R$ 454,4 milhées no
1° semestre (+32,1%). Seguem positivas as perspectivas para o setor e para a empresa.

Telefénica Brasil (VIVT3) - Preco Justo: R$ 45,00

v" Ainda na linha de termos uma carteira com acoes defensivas e empresas de boa qualidade e

de peso nos seus setores, seguimos com a acdo VIVT3 que também veio com forte
desempenho financeiro no 2T23 e no acumulado do semestre.
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Além disso, a Telefénica é uma tradicional pagadora de proventos, antecipando a
distribuicao do resultado do ano via JCP e dividendos. A posicao de lider do setor, os
investimentos e tecnologia e qualidade de servicos garantem bons resultados a frente.

O endividamento herdado da negociacdo com ativos da Oi deveri ser diluido nos préximos
anos, tirando a pressao de despesas financeiras.

Acoes retiradas da Carteira

Petro Rio S.A. (PRIO3) - Preco Justo: R$ 40,00

v

Realizamos lucro na posicao apds a melhor precificacdo para as acbes no més passado com
forte valorizacao.

A PRIO atua na producio de petréleo, com especializacdo na gestdo de reservatérios e no
redesenvolvimento de campos maduros. Destaque para a gradativa expansao de producao,
histérico bem-sucedido de aquisicoes, melhora de eficiéncia operacional e reducdo do custo
de producéo.

A companhia registrou no 1T23 um lucro liquido (IFRS 16) de US$ 222 milhdes, com
melhora do resultado operacional através do crescimento de producdo e de vendas, mas
piora do resultado financeiro.

Ressalte-se o incremento de 69% da receita total (FOB) no 1723 para US$ 525 milhdes e um
EBITDA ajustado de US$ 389 milhdes (+68%) com margem EBITDA de 74%.

Ao final de marco de 2923 a divida liquida da companhia era de US$ 1,8 bilhdo equivalente a
1,1x o EBITDA ajustado.

SLC Agricola S.A. (SLCE3) - Preco Justo: R$ 49,00

v

v

Retiramos a acdo como forma de realizacdo de lucro na posicdo reiterando nossa visdo
construtiva em relacdo a empresa.

No 1T23 a SLC registrou um lucro liquido de R$ 575 milhées, um EBITDA ajustado de R$
934 milhdes com margem de 42,1%.

Ressalte-se que no 1° trimestre do ano a necessidade de caixa € maior em funcao do
pagamento dos insumos da safra e neste trimestre, somou-se o pagamento de R$ 180
milhdes referentes a 17 parcela de aquisicao da Fazenda Paysandu.

Os investimentos no 1723 foram de R$ 646 milhdes (+327% em base anual). Ao final de
mar/23 sua divida liquida era de R$ 2,9 bilhées equivalente a 1,1x o EBITDA ajustado, com
um caixa de R$ 1,3 bilh3o.
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v

O valor liquido dos ativos (Net Asset Value) atualizado pela nova avaliacido do portfdlio de
terras (R$ 10,9 bilhdes), elevou-se a R$ 13,3 bilhdes, equivalente a R$ 58,72/acdo, acima da
cotacao atual.

Vale (VALE3) - Preco Justo: R$ 75,00

v

2

Retiramos a Vale desta carteira e incluimos na carteira dividendos para aproveitar o
provento recentemente anunciado com direito até o dia 11 de agosto. A empresa veio com
um resultado ruim no 2T23 e no acumulado do ano, com pressdao de custo e queda na
receita liquida.

O resultado refletiu o momento negativo da demanda na economia chinesa e outros
mercados, além da pressdo sobre os precos do minério, também influenciado pelo fator
China.

Apesar deste momento ruim para a empresa, vemos o preco da acdo ainda descontado,
numa visdo de médio prazo.

Acoes incluidas na Carteira

Brasil Agro (AGRO3) - Preco Justo: R$ 32,00

v

Empresa lider no desenvolvimento de terras agricolas, eficiente na producio de soja, milho,
algodao, cana-de-acucar, feijao e atuacdo na pecuaria.

Com destacada governanca corporativa, possui um modelo de negdcio focado na geracao de
valor para os acionistas.

Ressalte-se a qualidade dos seus ativos, dos resultados e o bom histérico de rentabilidade.

Ao final de marco de 2023 a divida liquida ajustada da companhia era de R$ 402 milhdes
equivalente a 1,7x o EBITDA ajustado.

O valor liquido dos ativos (NAV) da companhia (base junho/22) era de R$ 4,0 bilhdes,
equivalente a R$ 39,12/ac30 acima cotacdo atual de R$ 25,98/ac3o e, portanto, ainda ndo
precificado.

Localiza (RENT3) -Preco Justo: R$ 69.00

4

4

Entramos com a Localiza na carteira na expectativa de um bom resultado no 1523,

No 1T23, a empresa registrou bom crescimento nas principais contas de resultado. A receita
liquida consolidada avancou 52,2% e o EBITDA consolidado totalizou R$ 2,62 bilhdes,
crescimento de 39,9% sobre o 1T22.
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v

O lucro liquido ajustado consolidado do 1T23 foi de R$ 604,5 milhdes, queda de 19,0% em
relacdo ao 1T22 (proforma), mas ainda assim um bom resultado, sendo penalizado pelo
aumento das despesas financeiras liquidas que subiram de R$ 490,7 milhdes para 1,07
bilhdo, uma alta expressiva.

A acido ainda negocia com multiplos histéricos (P/L) acima da média do mercado, mas o
ajuste recente no preco da acido e a expectativa de resultados, voltam a deixar a acao
atrativa.

Sabesp (SBSP3) - Preco Justo: R$ 60,00

v

Estamos voltando com a acdo em nossa carteira. Esperamos um bom resultado no 2723 no
dia 10/08 com destaque para a melhora operacional e do resultado financeiro.

A Sabesp reportou um lucro liquido de R$ 747 milhdées no 1723, queda de 23,4% frente o
1T22, explicado pela piora do resultado financeiro.

A Receita Liquida no 1T23 cresceu 17% em 12 meses para R$ 5,7 bilhdes. O EBITDA
ajustado alcancou R$ 2,0 bilhdes (+18%) com margem EBITDA ajustada de 35,7%.

Ao final de marco/2023 tinha uma divida bruta de R$ 18,3 bilhdes, com 86% em moeda
nacional. O caixa/aplicacdes financeiras somava R$ 2,5 bilhdes, resultando numa divida
liquida de R$ 15,8 bilhées, equivalente a 2,1x o EBITDA ajustado.

Atentar para o Reajuste Tarifario Anual de 9,56% a partir de 10 de maio de 2023
impactando seus resultados neste ano.

A empresa deve encerrou em 30/06 o Programa de Desligamento Incentivado - PDI com a
adesdo de 1.862 empregados, com cronograma de desligamento entre julho de 2023 e
junho de 2024. Os custos serdo reconhecidos neste segundo trimestre de 2023.
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informages, opinides, estimativas e projecdes
referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua
elaboragédo (“analistas de investimento”) e séo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado.

Declarag6es dos analistas de investimento envolvidos na elaboragdo deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugéo CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
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