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A carteira

A carteira possui 10 fundos e diversificacdo entre os segmentos imobiliarios com
equilibrio entre renda e ganho de capital, ndo sendo um excludente do outro.
Considerando a média ponderada, a carteira apresenta um Dividend Yield projetado de
9,1% e P/\V/P de 0,96x.

Alocacio

10% Logistica Géggi‘{je BRCO11 Brescologistica 1130 1213 093x 7.6%  80% 233% 19.5%
10% Llogistica Renda  BTLG11 BTLEEFI,’;[?E;’Q' 984 983 100x 98% 85% 65% 19%

10% Recebiveis Renda  CPTS11 Capitania Securities 81,1 894  091x 127% 116% -26% 34%

. Ganho de Hedge Brasil . .

10%  Shoppings Capital HGBS11 Shopping 2077 2189 095« 79% 84% 261% 135%
' Ganho de CSHG Prime o o

10% Lajes Capital HGPO11 Offices 2637 2992 0838x 71% 7.3% 1%  34%
Renda Ganho de CSHG Renda o o

10% Urbana Capital HGRU11 Urbana 1253 123,7 101x 9.2% 81% 164% 73%

10% Recebiveis Renda  IRDM11 Iridium Recebiveis 85,5 893 096x 142% 107% -71% -24%

. Ganho de VBI Prime .
1%  Lajes  CNOSC pvmit  pEUUE 934 1022 091x 75%  75%  51% 30%
10% Recebiveis Renda RBRY11  RBRCredito g 998 100 144% 114% 92% 66%
Imobiliario
10% l'}f;:f; Renda TRXF11 TRXRealEstate 1043 1021 102x 103% 92% 180% 38%
Para Junho:

Né&o foram realizadas movimentagdes na carteira.



CSHG Prime Offices (HGPO11)

Tese CSHG Prime Offices (HGPO11) na estratégia Ganho de Capital com o peso de
10%. O fundo possui dois edificios corporativos localizados na Faria Lima e
enxergamos uma elevacao do rendimento no médio prazo, visto que as novas locacoes
sairam de R$ 250/m2 em 2022 e alcangando +R$ 300/m? e tendéncia de elevagdo nos
préximos anos. Também tivemos uma tentativa recente de liquidacdo do fundo (take
over), mas foi rejeitada pelos cotistas em assembleia, muito influenciada pelo fundo
RBRF11 (RBR Alpha), que detém participacao relevante e nao foi favoravel a venda no
preco oferecido em R$37.285/m?, ou aproximadamente R$270/cota.

Na visdo da gestora, nos proximos dois anos, o valor esperado da venda dos imdveis do

fundo é entre R$42.000 a R$45.000/m2, assim teriamos o valor de aproximadamente
R$303 a R$325/cota.

Crescimento de 63,9% no aluguel e
Aluguel Médio por m* a inflagao no periodo em 23,9%.
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Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.
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Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

Performance

Em maio, o Indice de Fundos Imobiliarios (IFIX) obteve retorno de 5,43% e a carteira
recomendada de 5,50%, apresentando um desempenho superior ao indice em 0,07%.



Desempenho acumulado
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O destaque no més ficou para o segmento de tijolos, onde observamos uma valorizacao
expressiva e contribuindo com o segundo més de retorno positivo ao IFIX. Motivada,
principalmente pelas queda de juros futuros e a expectativa do mercado pela sua
continuacao.

Na carteira recomendada o destaque ficou para 0 BRCO11 (Bresco Logistica), com a
conclusdo da venda do imdvel Bresco Sao Paulo e auferindo o ganho de capital em
R$143 milhdes, ou R$9,66/cota.

Né&o foram realizadas movimentagdes na carteira recomendada de Junho.

Peso  Tider  [Fundo Imobiliiio Retomo PI |
100% BRCO11  Bresco Logistica 12,5% 1,3%
100% HGPO11 CSHG Prime Offices  9,4% 0.9%
100%  IRDM11 Iridium Recebiveis 9.0% 0.9%
100%  CPTS11  Capitinia Securities 8,1% 0,8%
100%  HGBS11 Hedge Brasil Shopping  6,1% 0.6%
100%  RBRY11 RSR Credito 5,8% 0.6%
100%  BTLG11 BTG Logistica 2.6% 03%
100% HGRU11 CSHGRendaUrbana  19% 0.2%
100%  TRXFI1  TRX Real Estate 0,0% 0.0%
100%  PVBI11  VBIPrime Offices 31% 03%

Més 2023 12m lnido
Carteira 550%  89%  7,5% 162,7%
IFIX 543%  51%  68% 120,1%

Alpha 0,07% 3,8% 07% 427%



Bresco Logistica (BRCO11)

Sobre o Fundo

Fundo de Galpdes Logisticos com elevado padrdo construtivo e bem localizados em
Sédo Paulo, e atualmente representa 49% da receita do fundo.

Informacgbes Gerais

IPO Dezembro/2019
Gestor Bresco
Administrador Oliveira Trust
Valor Patrimonial 1213
Cotagdo 1023
Valor de Mercado R% 1,5 bilhdo
P/VP 0,84x
MNimero de Cotistas 112 il
Portfdlio
MNumero de Ativos 11
ABL 438.506 m*
Vacancia 12%
Patriménio Liquido R% 1,7 bilhdo

Tese de investimento

O fundo possui um dos melhores portfélios logisticos do mercado e ndo possui
alavancagem expressiva, aliado a um portfolio que ainda néo foi realizado vendas e
destravamento de valores em ganho de capital, com isso, podemos esperar um retorno

adicional comparado ao yield inferior aos pares.
Portfolio

Composto de 11 propriedades com 438,5 mil m? de area bruta locavel (“ABL”) e
potencial para expansdo da ABL em 6%. O portfélio do fundo encontra-se com uma
receita anual estabilizada de mais de R$125 milhdes e localizado principalmente na
cidade de S&o Paulo. Os contratos de locacdo possuem prazo médio remanescente de

4,6 anos e 59% sdo atipicos.



Cenarios

e Otimista: Reducdo da vacancia no imével CD04, que anteriormente foi desocupado
pelo GPA.

o Base: Continuidade de melhoria da eficiéncia operacional do fundo e estabilidade dos

rendimentos.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.

Tipo de Contrato

Bresco
BRF Itupeva; 8%
Londrina; 8%

Bresco
Bahia; 16.0%

Adtipico;
35,0%
GPA CDD4

SP;11% Brfsion

Contagem;
16.0%

Tipico;

Ourtros; 13% 650%

e Whirlpool
HUB Matura SP;14%
SP; 13%

Fonte: Refatririo Gerencial. Guide,

BTG Pactual Logistica (BTLG11)

Sobre o Fundo
Fundo de Galpdes Logisticos com elevado padrdo construtivo e bem localizados em
Sdo Paulo, e atualmente representa 77% da receita do fundo.



Informacoes Gerais

IPO Agosto/2010
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Valor Patrimonial 985
Cotagao 96,3
Walor de Mercado R% 2.0 bilhdo
P/VP 0,97
Namero de Cotistas 212 .3 mil
Portfdlio
Numero de Ativos 21
ABL 546,014 m?
Vacancia 2%
Patrim&nio Liquido R$ 2.0 bilhdo

Tese de investimento

Acreditamos nos fundamentos do setor e gostamos da resiliéncia que tem apresentado o
fundo. Nessa perspectiva, enxergamos o0 BTLG como um dos melhores nomes para
estar posicionado, visto sua capacidade de alocacdo e o potencial upside de ativos do
portfolio, como o desenvolvimento em SBC, antigo galpdo da Ford.

Portfolio

O BTLG possui 21 galpdes, localizados principalmente no Sudeste, com maior
exposi¢do ao segmento alimenticio. O fundo conta com 52% dos seus contratos atipicos
e com inquilinos de grande relevancia nacional e baixo risco, como BRF, Femsa,
Itambé e Natura.

Cenarios

e Otimista: Reciclagem do portfolio apds a incorporacédo dos fundos BLCP e VVPR.

e Base: Continuidade de melhoria da eficiéncia operacional do fundo e estabilidade dos

rendimentos.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.



Exposicao por Segmento dos LocatErios

Papel e

i Ag
Celulose: 4% Farmacia; 4%

Varejo; 11%

E-commerce;
11%

Alimentos e
Bebidas;
15%

Outros; 23%

Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

Logistica;
32%

Tipo de Conirato

Atipico ; 45%

Tipico; 55%

Capitania Securities 11 (CPTS11)

Sobre o Fundo

Fundo de Recebiveis Imobiliarios e também possui alocacdo em cotas de FlIs.

Informacgoes Gerais

IPO Agosto/2014
Gestor Capitania
Administrador BTG Pactual
Valor Patrimonial 884
Cotagdo 755
Valor de Mercado R% 2 4 bilhdo
P/VP 0.86x
Numero de Cotistas 214 mil
Portfolio
Numero de CRIs Alocados 47
Maior Exposigio IPCA
Alocacio em Flls 27.5%
Caixa Disponivel 4 3%

Tese de investimento

Gostamos da estratégia de gestdo ativa que o fundo propde, tanto para alocacdo de
recursos em CRIs, quanto para aquisicdo de ativos no mercado secundario (cotas de

Flls). O fundo conta com uma gestdo dindmica, multidisciplinar e de longo histérico no

mercado imobiliario que oferece rentabilidade razoavelmente acima de seus principais

pares do setor de recebiveis.



Portfolio

O fundo possui 67% da carteira alocada em CRIs e 27% em cotas de Fundos
Imobiliarios. A exposicdo setorial da carteira é pulverizada e possui as maiores
exposicoes ao setor de Logistica (26%) e Shopping (16%).

Riscos

Os riscos para o fundo sdo de insolvéncia de seus devedores, inadimpléncia,
renegociacdes e performance negativa dos FllIs que possuem na carteira.

CDI+4.01%

Caixa: 43% a.a:09% Varejo: 14,0%

Flls; 27,5%
Shopping; Qutros; 43,4%

16,5%

IPCA+ 6,54%
a.a.; 67.3%

Logistica:
26,1%

Fonte: Relatrio Gerencial, Guide.

Hedge Brasil Shopping (HGBS11)

Sobre o Fundo
Fundo de Shoppings Centers e concentrados em S&o Paulo, representando 87% da

alocacdo do portfdlio.



Informacoes Gerais

IPO Dezembro/2007

Gestor Hedge Investments

Administrador Hedge Investments

Walor Patrimonial 2189

Cotagdo 1975

Walor de Mercado R% 1.9 bilhdo

P/VP 0,90x

Numero de Cotistas 20 mil
Portfolio

Numero de ativos 11

ABL 180.180 m*®

Wacancia B.1%

Patrimonio Liquido R$ 21 bilhdo

Tese de investimento

Enxergamos o portfolio do HGBS como uma boa oportunidade para se estar
posicionado no setor devido a qualidade dos ativos, eficiéncia operacional do portfélio e
um dos unicos fundos do segmento que ndo possui alavancagem financeira.

Portfolio

O portfélio do fundo é composto por 11 shopping centers e uma ABL consolidada de
180,1 mil m2. Os ativos estdo majoritariamente localizados no sudeste (87%) e
diversificacdo entre administradoras de grande relevancia na industria (Aliansce Sonae,
AD Shopping e Lumine).

Riscos

e Otimista: Reducdo dos descontos ao lojistas e crescimento de aluguéis acima da

inflacdo.



e Base: Continuidade da recuperagdo operacional observado nos ultimos dois anos pés

pandemia.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.

Receita Operacional Liquida (NOI) m* Vacincia do Porifdlio
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Fonte: Relatério Gerencial, Guide.

CSHG Prime Offices (HGPOL11)

Sobre o Fundo
Fundo de Lajes Corporativas em uma das principais regides de Sao Paulo.

Informagdes Gerais

PO MNovembro/2009

Gestor CSHG

Administrador CSHG

Valor Patrimonial 2992

Cotacio 2450

Valor de Mercado R$ 429 4 milhdo

P/VP 0,82x

Nuimero de Cotistas 10 mil
Portfdlio

Numero de Ativos 2

ABL 12.614 m’

Vacancia

Patriménio Liquido R$ 524 6 milhdo

Tese de investimento

Enxergamos uma elevacdo do rendimento no médio prazo, visto que as novas locagdes
sairam de R$ 250/m2 em 2022 e alcancando +R$ 300/m2 e tendéncia de elevagdo nos



préximos anos. Também tivemos uma tentativa recente de liquidacdo do fundo (take
over), e que foi rejeitada na assembleia, muito influenciada também pelo fundo
RBRF11 (RBR Alpha), que detém participacao relevante e nédo foi favoravel a venda no
preco oferecido em R$37.285/m?, ou aproximadamente R$270/cota. Na visdo da
gestora, nos proximos dois anos, o valor esperado da venda dos imdveis do fundo é
entre R$42.000 a R$45.000/m?, assim teriamos o valor esperado de aproximadamente
R$303 a R$325/cota.

Portfolio

Possui dois Edificios Corporativos localizados na Faria Lima, denominados Ed.
Metropolitan e Ed. Platinum.

Riscos

e Otimista: Crescimento do aluguel e aumento no rendimento distribuido.
e Base: Manutencdo dos locatérios e rendimento distribuido.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.

Exposicio por Ativos Aluguel Médio por m?

Edificio
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22.4%
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Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

CSHG Renda Urbana (HGRU11)

Sobre o Fundo

Fundo de Renda Urbana, possui majoritariamente contratos atipicos de longo prazo e
com as principais varejistas do Brasil.



Informacoes Gerais

IPO Julho/2018
Gestor CSHG
Administrador CSHG
Valor Patrimonial 1236
Cotagdo 1228
Valor de Mercado R$ 2 Zbilhdo
P/VP 099x
Numero de Cotistas 196,1 mil
Portfolio
Numero de Ativos 74
ABL 429.000 m?
Vacancia 1.1%
Patriménio Liquido R$ 2.2 bilhdo

Tese de investimento

O segmento de Renda Urbana tem sido um dos setores mais promissores desde o inicio
da pandemia. Além de possuir uma renda estabilizada pelos contratos atipicos em sua
maioria e de longo prazo, e majoritariamente exposto ao segmento de varejo alimentar,
como Supermercados e Atacarejos, que demonstraram sua resiliéncia ao longo dos
ultimos trés anos.

Portfolio

Possui 74 imo6veis com ampla diversificacdo geogréfica. E contratos atipicos de longo
prazo, assim temos uma estabilidade de rendimentos muito forte.

Riscos

e Otimista: Continuidade da reciclagem do portfolio e com ganhos de capital.
e Base: Manutencdo do rendimento distribuido e possivel elevacao.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.



Tipo de Contrato Exposicao Setorial do Portfdlio

Tipico;
18,7%

Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

Varejo Qutros; 3%
Vestuario;

18,2%

Varejo
Alimenticio;
46,0%

Educacional;
Atipico; 32,8%
81,3%

Iridium Recebiveis Imobiliarios (IRDM11)

Sobre

0 Fundo

Investimento em Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), desde que atendam

aos critérios definidos na politica dFundo de Recebiveis Imobiliarios e também possui

alocacdo em cotas de Flls.

Tese de investimento

Informacoes Gerais

IPO Margo/2018
Gestor Iridium
Administrador BTG Pactual
Valor Patrimonial 895
Cotacdo 790
Valor de Mercado R$ 2.8 bilhdo
P/VP 0,87x
MNimero de Cotistas 2811 mil
Portfdlio
Numero de CRIs Alocados 131
Maior Exposicdo IPCA
Alocacdo em Flls 22.0%
Caixa Disponivel 4.0%

O fundo possui gestdo ativa, tanto para alocacdo de recursos em CRIs, quanto para

aquisicdo de ativos no mercado secundario (cotas de FlIs). A gestdo mostrou ao longo

dos anos, que possui capacidade para gerar ganho de capital para os cotistas e



principalmente, o alinhamento de interesses. Onde 0s sOcios possuem participacdo
relevante no fundo.

Portfolio

O fundo possui 68% da carteira alocada em CRIs e 22% em cotas de Fundos
Imobiliarios. A exposicdo setorial da carteira é pulverizada e possui as maiores
exposicoes ao setor de Real Estate (46%) e Papel (14%).

Riscos

Os riscos para o fundo sdo de insolvéncia de seus devedores, inadimpléncia,
renegociacdes e performance negativa dos FllIs que possuem na carteira.

Exposicao da Carteira Alocacio por Segmento

Caixa: 4,1%
CDI+5.43%
aa; 109%

Energia; 11,5%

Papel; 14,9%
Real Estate;
46,3%

Flls; 22,1%
IPCA+8&51%

a.a.: 587%
Qutros; 27 3%

Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

RBR Creédito Estruturado (RBRY11)

Sobre o Fundo
Fundo de Recebiveis Imobiliarios e o risco da carteira em Middle Grade.



Informacoes Gerais

IPO Maio2019
Gestor RBR Asset
Administrador BTG Pactual
Valor Patrimonial 991
Cotacao 93,0
Valor de Mercado R$ 515,8 milhdo
P/VP 0,93x
Nuimero de Cotistas 31 mil

Nuamero de CRIs Alocados 33
Maior Exposicao CDI
Alocacao em Flls 11,0%
Caixa Disponivel 5,6%

Tese de investimento

Com uma gestdo altamente qualificada no segmento de crédito imobiliario, 0 RBRY
possui uma carteira bastante exposta ao CDI e se beneficiando do cenério atual de
elevada taxa Selic. Assim, temos uma carteira com elevado rendimentos e possui uma
gestdo com experiéncia para a reciclagem do portfolio, como vem ocorrendo ao longos
dos meses.

Portfolio

O fundo possui 33 ativos e indexados majoritariamente ao CDI (44%) e seguido de
indexados ao IPCA (37%).

Riscos

Os riscos para o fundo sdo de insolvéncia de seus devedores, inadimpléncia,
renegociagdes e performance negativa dos FllIs que possuem na carteira.



Expasicao da Carteira Alocacao por Segmento

Pré+ 11,008

Caixa: 5.6% 5. 11% Mumpr::iedm Outros; 3%

Logistica; 6%

Flis; 11,0%
Loteamento;
11%
CDI+ 4.40%
24 44,0%

Residencial,

IPCA+ B72%
T6%

aa; 38.0%

Fonte: Relatdrio Gerencial, Guide.

TRX Real Estate (TRXF11)

Sobre o Fundo

Fundo de Renda Urbana, possui majoritariamente contratos atipicos de longo prazo e

com as principais varejistas do Brasil.

Informacgoes Gerais

IPO Janeiro/2019
Gestor TRX
Administrador BRL Trust
Walor Patrimonial 103.4
Cotacdo 104,6
Valor de Mercado R$ 1,2 bilhdo
P/VP 1,00x
Nimero de Cotistas 89,3 mil
Numero de Ativos 51
ABL 494,523 m*
Vacancia 0%
Patrim&nio Liquido R$% 1,2 bilhio

Tese de investimento



O segmento de Renda Urbana tem sido um dos setores mais promissores desde o inicio
da pandemia. Além de possuir uma renda estabilizada pelos contratos atipicos em sua
maioria e de longo prazo, e majoritariamente exposto ao segmento de varejo alimentar,
como Supermercados e Atacarejos, que demonstraram sua resiliéncia ao longo dos
ultimos trés anos.

Portfolio

Possui 51 imoveis com ampla diversificacdo geogréafica. E contratos atipicos de longo
prazo, assim temos uma estabilidade de rendimentos muito forte.

Cenarios

o Otimista: Continuidade da reciclagem do portfolio e com ganhos de capital.
e Base: Manutencdo do rendimento distribuido e possivel elevacéo.

e Pessimista: Vacancia e inadimpléncia.

Exposicao Sctoral do Portio

Tiplco; 2,6% Casae

Construcio:
8,

Atacadista:

Varejo; 53.3%

38.0%

Fonte: Relatorio Gerenclal, Guide,

Sobre os Fll:

Os Fundos de Investimento imobiliario, ou Flls, sigla pela qual séo popularmente conhecidos, sédo fundos que investem em ativos e projetos imobiliarios — como shoppings,
escritorios, residenciais, hotéis e galpdes industriais e logisticos — ou entdo em titulos de divida privada com lastro em imoéveis ou em operacdes imobiliarias — caso de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letras de Crédito Imobiliario (LCI), Letras Hipotecarias (LH) e Letras Imobiliarias Garantidas (LIG).

Basicamente, os fundos imobiliarios funcionam da seguinte forma: um grupo de investidores, os cotistas, retine capital para aplicar em empreendimentos imobiliarios existentes,
com o objetivo de obter renda constante através de aluguel (formato conhecido como fundo imobiliario para renda); ou em projetos a serem desenvolvidos, a fim de auferir
retornos em um prazo mais longo (fundo imobiliario para desenvolvimento); ou ainda em titulos com garantia imobiliaria que gerem remuneracdo conforme critérios
preestabelecidos (fundo imobiliario ‘de papel’).

O documento essencial para a constituicdo de um fundo imobiliario é o regulamento. Este define, entre outras coisas, a politica de investimento a ser adotada e as regras que
serdo seguidas. O prospecto, por sua vez, apresenta as principais informagdes do regulamento ao investidor, com vistas a facilitar sua tomada de deciséo — direitos e deveres dos
cotistas e do administrador, politicas e estratégias de investimento do fundo, taxas etc. Ambos os documentos sdo analisados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
autarquia vinculada ao Ministério da Economia responsavel por regulamentar e fiscalizar este mercado.

Ao comprar cotas de um fundo imobiliario, o cotista adquire automaticamente uma participagdo no patrimdnio total e o direito de receber rendimentos correspondentes a fatia
que detém.

O FII ¢ constituido na forma de condominio fechado, e néo é permitido ao investidor resgatar as cotas antes do encerramento do prazo de duragdo do fundo. E importante levar
em conta que, na maioria das vezes, esse prazo é indeterminado, e consequentemente, a tnica forma que o investidor se retirar do fundo é por meio da venda de suas cotas a
outro(s) interessado(s) na bolsa de valores ou balcao.

Vantagens do Produto

« Diversidade e qualidade dos ativos: Ao adquirir cotas de um FII, os investidores tém acesso a uma diversidade de ativos mobiliarios, usualmente de alta qualidade, que
dificilmente poderiam comprar de forma individual. O investidor de um FIl pode se tornar proprietario, por exemplo, de shoppings, torres de escritérios, complexos residenciais
e galp@es logisticos, mesmo a partir de aportes pequenos de recursos;

« Isencao fiscal de rendimentos: Os rendimentos dos investimentos de pessoas fisicas em Flls sdo hoje isentos de imposto de renda, desde que cumpridas algumas condicées: o
investidor deve ter menos de 10% do total das cotas do fundo, o fundo precisa somar pelo menos 50 cotistas e o FII deve ser negociado exclusivamente em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado;

« Liquidez comparativa: *Ao adquirir cotas de um fundo imobiliario, o investidor ndo compra diretamente um imdvel especifico, mas sim a participacdo em uma carteira de
ativos. A qualquer momento, tem a possibilidade de se desfazer dessa sua participagéo no fundo por meio da venda de suas cotas. Condicao que lhe oferece potencial de liquidez
superior na comparagdo com o processo de venda de um imével, que eventualmente pode ser demorado e mais custoso;

« Gestéo Profissional: Ao aderir a um FII, o investidor passa a contar com 0s servicos de especialistas, fator que potencializa as oportunidades de bons investimentos e maiores
retornos.
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“Este relatorio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatério. Este relatério ndo pode ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatorio é baseado em informacdes
disponiveis ao publico. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo
devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa uma oferta de compra ou venda ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em acdes envolve
riscos. Este relatério ndo contém todas as informagdes relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma
representagdo ou garantia quanto a integridade, preciséo e credibilidade da informacéo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas proprias analises e
estratégias de investimentos. Os investimentos em ag¢des ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuizos
e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem néo ser adequados a
todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades especificas de cada investidor.
Investimentos em acdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Informac@es sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios
ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitacdes. A informacédo contida neste documento esta sujeita a alteragdes sem aviso
prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto & exatiddo de tal informagéo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer
responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu contetido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes. Os analistas
responsaveis pela elaboracéo deste relatério declaram, nos termos do artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, que: (1) Quaisquer recomendagdes contidas neste relatério refletem
Unica e exclusivamente as suas opinioes pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacéo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores.
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relatorio ndo contém todas as informag@es relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatdrio néo consiste e néo deve ser visto
como, uma representacdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagéo nele contida. Os destinatarios devem,
portanto, desenvolver suas proprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de
acBes guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores
experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem nédo ser adequados a todos os
investidores. Este relatorio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades especificas de
cada investidor. Investimentos em acles representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura.
Informacdes sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas
mediante solicitagdes. A informacdo contida neste documento esté sujeita a alteracoes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia
quanto a exatiddo de tal informacdo. A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer
responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu contetido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as
presentes limitacdes.
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